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ABD piyasaları resesyon endişeleriyle haftanın ilk işlem gününü sert düşüşle tamamladı

Dün piyasalarda neler oldu?

ABD’de tarifelerin yaratmış olduğu belirsizlik ve bunun

resesyona yol açabileceği endişeleri ile piyasalar

haftaya negatif seyirle başladı.

Başkan Trump haftasonu yaptığı açıklamalarda,

ABD’nin bir geçiş döneminde olduğunu belirtmiş,

tarifeler nedeniyle bu yıl resesyon bekleyip

beklemediğine ilişkin soruya ise böyle konularda tahmin

yapmaktan nefret ettiğini söylemişti. Trump ayrıca

tarifelerin enflasyonu etkileyebileceğini ancak faizlerin

de düştüğünü ifade etmişti. Ticaret Bakanı Howard

Lutnick, Trump’ın ekonomiyi daha önce hiç görülmediği

üzere büyütmeyi planladığını ve bunun ABD’de

resesyona yer bırakmadığını ifade etse de piyasalarda

resesyon endişeleri arttı. Nasdaq %4 düşüş ile

2022'den bu yana en keskin düşüşü yaşadı.

ABD’de dün New York Fed tarafından tüketici enflasyon

beklentileri anketi takip edildi. Tüketicilerin 1 yıllık

enflasyon beklentisi tahminlere paralel olarak %3,0’dan

%3,1’e yükseldi. Böylelikle kısa vadeli enflasyon

beklentisi dört ay sonra ilk kez artış kaydetti.

Tüketicilerin 3 ve 5 yıllık enflasyon beklentisi ise

değişim göstermeyerek %3 seviyesinde gerçekleşti.

Bu gelişmelerle ABD piyasaları günü sert düşüşle

tamamladı. S&P 500 endeksi %2,70 düşüşle 5.614,56,

Nasdaq endeksi %4,0 düşüşle 17.468,32 ve Dow Jones

endeksi %2,08 düşüşle 41.911,71 seviyesinden günü

tamamladı.

Tahvil faizleri cephesinde ABD 2 yıllık tahvil faizleri

%3,88, 10 yıllıklar ise %4,21 seviyesine geriledi. VIX

endeksi ise 23,37’den 27,89 seviyesine yükseldi.

Benzer şekilde Avrupa piyasaları da negatif seyretti.

CAC 40 endeksi %0,90 düşüşle 8.047,60, Euro Stoxx

50 endeksi %1,49 düşüşle 5.386,98, DAX endeksi

%1,69 düşüşle 22.620,95 ve FTSE 100 endeksi ise

%0,92 azalışla 8.600,22 seviyesinden kapanış kaydetti.

Euro Bölgesi’nde Sentix yatırımcı güveni açıklandı.

Beklentin -9,3 olduğu güven endeksi Mart’ta -12,7’den -

2,9’a yükseldi.

Bugün ne bekliyoruz?

Resesyon endişelerinin risk iştahını düşürmesiyle Asya

piyasaları da bu sabah negatif seyrediyor. Nikkei

endeksi %1,39, Kospi endeksi %1,30, Nifty50 endeksi

%0,41, Shanghai endeksi %0,47 ve Hang Seng %0,97

ile satıcılı yönde bulunuyor.

Japonya’da 2024 son çeyreğe ilişkin final büyüme verisi

açıklandı. Japon ekonomisi 4Ç’de çeyreklik %0,6, yıllık

%2,2 büyüme kaydetti. Öncü veri çeyreklik bazda %0,7,

yıllık bazda ise %2,8 büyümeye işaret etmişti. Aşağı

revize edilen rakamların ardından Japonya’da merkez

bankasının kısa vadede faiz artırımına gidebileceğine

yönelik beklenti azaldı.

ABD vadelilerinde bu sabah hafif pozitif seyir hakim.

ABD’de bugün JOLTS açık iş başvuruları açıklanacak.

Aralık’ta 7,6 milyon olan JOLTS açık iş başvurularının

Ocak’ta 7,67 milyona yükselmesi bekleniyor.

Gelecek gündemde neler var?

Haftanın devamında ABD’de yarın TÜFE, Perşembe

günü ÜFE takip edilecek. Tüketici enflasyonunun aylık

%0,3 artışla yıllık bazda %3,0’dan %2,9’a gerilemesi

bekleniyor. Çekirdek TÜFE’nin ise aylık %0,3 artışla

yıllık bazda %3,2 seviyesinde gerçekleşmesi tahmin

ediliyor. Çekirdek TÜFE Ocak’ta yıllık bazda %3,3

seviyesinde gerçekleşmişti. ÜFE verisinin ise Şubat

ayında aylık bazda %0,3 artışla, yıllık %3,2 seviyesine

gerilemesi bekleniyor. Ocak ayında ÜFE aylık bazda

%0,4 artışla, yıllık %3,5 seviyesinde gerçekleşmişti.

Veri akışının sakin olduğu Euro Bölgesi’nde Perşembe

günü sanayi üretimi takip edilecek. Ocak’ta sanayi

üretiminin aylık %0,7 artış, yıllık ise %0,8 düşüş

göstermesi bekleniyor. Japonya’da yarın Şubat ayı ÜFE

takip edilecek. ÜFE’nin Şubat’ta aylık %0,1 düşüşle

yıllık bazda %4,2’den %4,0’a gerilemesi bekleniyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 41,911.7 -2.08% -3.07% -5.40% -1.55%

Nasdaq 17,468.3 -4.00% -5.80% -10.53% -10.36%

S&P 500 Vadeli* 5,632.8 -2.41% -5.46% -6.90% -5.14%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 22,621.0 -1.69% 0.31% 3.28% 13.62%

FTSE 100 8,600.2 -0.92% -1.78% -1.46% 5.90%

MSCI Europe 2,257.6 -1.61% 1.86% 4.63% 13.05%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3,350.8 -0.46% 0.90% 1.43% -0.03%

Kospi 2,541.7 -1.12% 0.35% 0.79% 5.93%

Hong Kong* 23,596.9 -0.78% 2.86% 11.66% 17.63%

S&P BSE Sensex - Hindistan 73,922.8 -0.26% 0.99% -5.06% -5.40%

IDX Composite - Endonezya 6,538.2 -0.91% 4.27% -3.03% -7.65%

TAIEX - Tayvan 22,116.4 -1.53% -4.06% -5.80% -3.99%

MSCI GOU Asya 613.4 -1.38% -1.17% 1.44% 2.39%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 10,422.2 -0.81% 6.99% 5.89% 5.38%

WIG - Polonya 92,203.3 -1.50% -0.19% 4.33% 15.87%

Prag SE - Prag 2,006.1 -1.33% -0.24% 5.39% 13.97%

S&P/BMV IPC - Meksika 51,726.9 -2.11% -1.67% -1.80% 5.92%

Merval - Arjantin 2,138,846 -5.46% -2.50% -14.57% -15.58%

Tel Aviv 35 - İsrail 2,477.6 -0.65% 0.32% -1.22% 4.67%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,745.6 -0.77% -3.02% -5.53% -2.13%

FTSE/JSE All - Endonezya 87,291.4 -1.44% -0.04% 0.11% 3.99%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5,136.1 -1.66% -4.20% -2.07% -0.33%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Dün piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi güne %0,24 azalışla 10.481,45

puandan başlangıç yaptı. Açılışın ardından gün içi en

yüksek seviye olan 10.543,98 test edildi. Gün içerisinde

yatay negatif seyir izleyen endeks, seans sonuna doğru

küresel piyasalardaki zayıf risk iştahının etkisiyle günü

%0,81 düşüşle 10.422,24 puandan tamamladı.

Bankacılık endeksi %0,16 düşüşle 16.428,33, sanayi

endeksi ise %0,24 artışla 13.039,21 seviyesinden günü

tamamladı. Günlük işlem hacmi ise 117,7 milyar TL

seviyesinde gerçekleşti.

Dün yurt içinde sanayi üretimi açıklandı. Sanayi üretimi

Ocak’ta aylık %2,3 azalırken, yıllık bazda %1,2 arttı.

Sanayinin alt sektörleri incelendiğinde, 2025 yılı Ocak

ayında madencilik ve taş ocakçılığı sektörü endeksi bir

önceki aya göre %7,5 arttı, imalat sanayi sektörü

endeksi %3,0 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme

üretimi ve dağıtımı sektörü endeksi %0,8 azaldı.

Bugün ne bekliyoruz?

Tarifelerin yaratmış olduğu belirsizlikler ve resesyon

endişeleri ile küresel piyasalarda risk iştahı zayıf

seyrediyor. Buna paralel olarak endeksin güne temkinli

bir başlangıç yapabileceğini düşünüyoruz.

Yurt içinde bugün perakende satış hacmi açıklanacak.

Perakende satış hacmi Aralık’ta aylık %0,4, yıllık %13,5

artış kaydetmişti.

Gelecek gündemde neler var?

Yurt içinde haftanın devamında yarın ödemeler dengesi

istatistikleri, Perşembe günü ise konut satış istatistikleri

izlenecek. Aralık ayında cari işlemler hesabı 4,65 milyar

dolar açık kaydetmişti. Böylelikle 2023’te 39,9 milyar

dolar olan cari açık 2024 yılında 9,97 milyar dolar

seviyesinde gerçekleşmişti. ForInvest Haber tarafından

yayımlanan ankette Ocak ayı için medyan tahmin 3,25

milyar dolar, ortalama tahmin ise 3,34 milyar dolar açık

yönünde gerçekleşti. Ekonomistlerin yıl sonu için 19,5

milyar dolar açık olan tahminleri bu anket döneminde 22

milyar dolar açığa yükseldi. Türkiye genelinde konut

satışları Ocak ayında bir önceki yılın aynı ayına göre

%39,7 oranında artarak 112 bin 173 olarak

gerçekleşmişti.

Resesyon endişeleri ile risk iştahının zayıfladığı küresel piyasalardaki negatif seyrin 

paralelinde endeks güne temkinli bir başlangıç yapabilir

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 10,422.2 16,428.3 13,039.2

Günlük Değ. -0.81% -0.16% 0.24%

Haftalık Değ. -0.81% -0.16% 0.24%

Yıllık Değ. 6.02% 12.87% -0.12%

Hacim (milyar TL) 117.7 23.3 47.7

Günlük Değ. -12.39% -24.48% -3.82%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 96.5 24.4 40.0

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 22.01% -4.47% 19.12%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 36.5412 36.4587 -0.23%

€/$ 1.0833 1.0845 0.11%

$/¥ 146.93 147.01 0.05%

Altın 2,902.9 2,907.5 0.16%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 10/03/25 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 147.5 2.13% 2.13% 4.6% -21.0%

Türkiye 5 Yıllık 261.0 1.48% 1.48% 3.9% -18.5%

Türkiye 10 Yıllık 350.9 0.74% 0.74% 3.0% -13.0%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel ABD enflasyon verisi öncesi tahvil piyasaları alıcılı

seyir izledi. Gün içinde ABD 10 yıllık tahvil faizi 10 bp azalışla

%4,22, Almanya 10 yıllık tahvil faizi 3 bp azalışla %2,81

seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 4 bp artışla 262

bp’dan işlem görürken, Mayıs 2034 vadeli 10 yıllık Eurobond

faiz getirisi 2 bp azalışla %7,19 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Dolar’ı

karşısında değer kazandı. Euro / Dolar paritesi 1,0832

seviyesine gerilerken, Dolar Endeksi 103,965 seviyesine

yükseldi. Dolar / TL kuru ise 36,54 seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi tarafta, TL tahvil piyasaları satıcılı seyir izledi. Şubat

2027 vadeli 2 yıllık gösterge tahvil bileşik faizi 22 bp artışla

%37,26, 10 yıllık gösterge tahvil bileşik faizi ise 16 bp artışla

%27,60 seviyesinden günü tamamladı. BİST Kesin Alım

Satım Pazarı’nda işlem hacmi 14,3 milyar TL’ye geriledi.

Hazine, bugün Şubat 2027 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin

yeniden ihracı ve Mart 2029 vadeli TLREF’e Endeksli tahvilin

ilk ihracını düzenleyecek.

TCMB tarafından yayınlanan haftalık menkul kıymet verilerine

göre ÖSBA stoku 28 Şubat ile biten haftada bir önceki haftaya

göre 39 milyon TL artarak 483,69 milyar TL’ye yükseldi. İlgili

haftada ÖSBA stokunu en çok artıran grup 1,5 milyar TL ile

bankalar olurken, en çok azaltan grup 1,1 milyar TL ile genel

yönetim oldu.

Son 

Getiri 

(%)

Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,19 -0,02 -0,02 -0,17

ABD 4,22 -0,10 -0,01 -0,36

İngiltere 4,63 -0,01 0,15 0,06

Almanya 2,81 -0,03 0,42 0,44

Fransa 3,52 -0,03 0,38 0,33

İspanya 3,46 -0,03 0,38 0,40

İtalya 3,89 -0,02 0,41 0,37

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 36,54 0,16 0,16 3,42

G. Afrika Randı 18,29 0,52 0,52 -2,96

Rus Rublesi 87,75 -2,50 -2,50 -17,02

Meksika Pesosu 20,29 0,25 0,25 -2,56

Kore Wonu 1.455,92 0,48 0,48 -1,36

Hindistan Rupee 87,27 0,19 0,19 2,00

Endonezya Rupiah 16.335,00 0,28 0,28 1,52

Macar Forinti 368,87 0,47 0,47 -7,17

Brezilya Reali 5,80 0,17 0,17 -6,25

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

42,86

17 Nisan 2025

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

42,50

41 / 44

45,00

28.02.2025 21.02.2025 Fark 30.12.2022

TOPLAM 483,697          483,658           39               216,112          

Yatırım Fonları 191,931          191,655           276            84,512            

Bankalar 99,790            98,235             1,555         38,294            

Emeklilik  Fonları 51,876            51,821             55               26,954            

Genel Yönetim 17,782            18,906             1,125-         18,446            

Hanehalkı 39,895            40,543             648-            16,955            

Sigorta Şirketleri 25,720            25,545             175            14,003            

Finansal  Olmayan Kuruluşlar 18,301            18,633             332-            9,734              

Kar Amacı Olmaya Kuruluşlar 1,307              1,309               1-                 2,741              

Diğer Finansal Aracılar 3,474              3,381               93               1,620              

Yurt Dışı Yerleşikler 26,506            26,514             8-                 1,187              

Finansal Yardımcılar 7,115              7,116               1-                 1,008              

Merkez Bankası -                   -                    -             660                  

Özel Sektör Borçlanma Araçları Yatırımcı Grubu Dağılımı (milyon TL)



Yurt İçi Haberler

Hazine ve Maliye Bakanı Sayın Mehmet Şimşek, sanayi

üretimine yıllık bazda pozitif katkı sağlayan sektör sayısının

arttığını söyledi. Şimşek, "2024 yılının son iki ayındaki güçlü

büyümenin ardından, aylık bazda oynaklığı yüksek

sektörlerdeki düzeltme kaynaklı sanayi üretimi ocakta daraldı

ancak yıllık artışını sürdürdü. Sanayi üretimine yıllık bazda

pozitif katkı sağlayan sektör sayısı artarken aktivitedeki ılımlı

toparlanmanın genele yayıldığını görüyoruz." dedi.

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB), Türk lirası

zorunlu karşılıklara uygulanan faiz/nema oranında teknik bir

düzenlemeye gitti. TCMB, 24.01.2025-06.03.2025 tarihleri

arasında %0,00-%37,80 olarak uygulanan faiz/nema oranını

7 Mart tarihinden itibaren %0,00-%35,70 olarak yeniden

belirledi.

Türkiye imalat sektörünün ana ihracat pazarlarındaki faaliyet

koşullarını ölçen İstanbul Sanayi Odası (İSO) Türkiye İmalat

Sektörü İhracat İklimi Endeksi’nin Şubat 2025 dönemi

sonuçları açıklandı. İstanbul Sanayi Odası Türkiye İmalat

Sektörü İhracat İklimi Endeksi şubatta 51,1 olarak gerçekleşti.

Endeks, 51,2 olan ocak ayı değerine göre önemli bir değişim

göstermedi ve ihracat talep koşullarında güçlenmenin

sürdüğüne işaret etti. Böylece şubat verileri ile beraber Türk

imalatçılarının ihracat iklimindeki kesintisiz iyileşme trendi 14

aya ulaştı.

Emekli bayram ikramiyesinin 4 bin TL'ye yükseltilmesi ile

doğum yardımına ilişkin düzenlemeleri de içeren kanun teklifi

TBMM Başkanlığına sunuldu. Emeklilere 2024 yılında ödenen

bayram ikramiyesi 3 bin TL seviyesinde bulunuyordu. Böylece

geçen yıla göre %33,33 artış gerçekleştirilmiş oldu.

Yurt Dışı Haberler

Morgan Stanley'den Michael Wilson'a göre, ABD hisse

senetleri, tarifelerin kurumsal bilançolara olumsuz etkisi ve

düşük mali harcamalar nedeniyle %5 daha düşme riskiyle

karşı karşıya. Hisse senetlerinde 2025 ortasına kadar düşüş

beklentisinde olan stratejist, S&P 500 endeksinin yılın ilk

yarısında yaklaşık 5.500 puana kadar düşmesini, ardından

2025 yılı sonuna kadar 6.500'e çıkmasını beklediğini söyledi.

Wilson konuya dair paylaştığı notta 'buraya giden yolun,

büyüme riskleri nedeniyle volatil olacağını' ifade etti. Bir

durgunluk olasılığında endeksin %20 düşebileceği konusunda

uyaran Wilson, "Şimdilik orada değiliz, ancak işler hızla

değişebilir ve bu nedenle düşüş senaryosundaki

olumsuzlukları bilmek, yatırımcıların risklerini yönetmesi için

faydalı" değerlendirmesini yaptı.

Nomura Securities çapraz varlık stratejisti Charlie

McElligott'a göre, S&P 500 Endeksi'nin kontrollü düşüşü daha

geniş bir piyasa erimesi ihtimalini azaltıyor. CBOE Volatilite

Endeksi, S&P 500 %6 düşerken Şubat sonundan bu yana

yaklaşık 10 puan yükseldi. Ancak, volatilitedeki artış Ağustos

ve Aralık aylarında görülen ani yükselişten ziyade kademeli

olarak gerçekleşti. McElligott yaptığı değerlendirmede, "Son

dalgalanmaya"daha sonra çöküş koşullarına katkıda bulunan

hızlandırıcı akışları ortadan kaldıran uygun mekanik ayırma,

kaldıraç azaltma ve yeniden dengeleme işlemleri eşlik etti"

dedi. McElligott, trend takipçileri ve volatilite kontrol fonları

gibi sistematik yatırımcıların geri çekilmede maruziyeti

azaltmasıyla, "pozisyon alma temizliği, bu özel duygusal

olmayan riskten arındırma kaynaklarından iyi bir şekilde

devam ediyor ve bu yapıcı" diye ekledi.

ABD Dışişleri Bakanı Marco Rubio, bakanlığınca yönetilen

ülkenin dış yardım programı olan ABD Uluslararası Kalkınma

Ajansı (USAID) programlarının yüzde 83'ünü kestiğini

açıkladı. Rubio kararın Trump’ın iktidara gelişinin ardından

geçen altı haftalık sürede tüm USAID projelerinin gözden

geçirilmesi ardından alındığını belirtti. Dış yardım projeleri

Elon Musk’ın DOGE olarak bilinen hükümet harcamaları

kesinti progamının ilk hedefleri arasında bulunuyordu.

JP Morgan, Goldman Sachs'a katılarak Almanya'nın mali

gevşeme reformlarının etkisiyle 2025 yılı için Euro Bölgesi'nin

ekonomik büyüme tahminini yükseltti. JPMorgan, büyümenin

0,1 puan artarak %0,8'e yükselmesini bekliyor. JPM, 2026 yılı

için ise 0,3 puanlık artışla %1,2'lik bir büyüme bekliyor. JPM

ekonomistleri Cuma günü geç saatlerde yayınladıkları bir

notta, “Bu revizyon öncelikle Almanya'dan kaynaklanıyor,

ancak aynı zamanda bölgenin geri kalanında yayılma ve biraz

daha gevşek maliye politikası nedeniyle biraz daha güçlü bir

büyüme bekliyoruz” dedi.

Almanya'da Yeşiller Partisi savunma ve altyapı harcamaları

için yüz milyarlarca euronun borç finansmanı yoluyla serbest

bırakılmasını sağlayacak taslak paketi reddetti. Merz'in

Hristiyan Demokratların liderliğindeki bloğu ile yeni koalisyon

hükümetini kurmak için görüşmelerde bulunan Sosyal

Demokratlar, geçen hafta savunma harcamalarını

Almanya'nın borç kısıtlamalarından büyük ölçüde ayırma ve

500 milyar euro (543 milyar dolar) tutarında bir altyapı fonu

başlatmak için anlaşmaya varmıştı. Yeşiller Partisi Meclis

grubu eş başkanı Katharina Droege, yeni koalisyonun partiyi

tartışmaların dışında bırakma kararını sert bir dille eleştirdi

ancak partinin anayasal borç kısıtlamalarına ilişkin "gerçek"

bir reform için müzakerelere hazır olduğunun sinyalini verdi.

Almanya Merkez Bankası Bundesbank'ın Başkanı Joachim

Nagel, Almanya'da daha fazla bütçe harcamasının

olağanüstü koşullar altında makul olduğunu ancak büyümenin

AB'nin geri kalanının gerisinde kalması nedeniyle ekonomiyi

desteklemek için bir dizi başka önlem alınması gerektiğini

söyledi. Almanya'nın bir sonraki hükümetini kurması beklenen

partiler geçtiğimiz hafta savunma harcamaları için borçlanma

kurallarını gevşetme ve 500 milyar euroluk (542,30 milyar

dolar) bir altyapı fonu oluşturma planlarını açıkladı. Nagel,

öneriyi doğrudan onaylamamakla birlikte, savunma

harcamaları da dahil olmak üzere cesur adımlar atılması

gerektiğini ve ülkenin anayasal olarak güvence altına alınmış

olan ve hükümetin borçlanmasını sınırlayan 'borç freninin'

reforma ihtiyacı olduğunu belirtti.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Türk Telekom (TTKOM, Pozitif): 4Ç24’te Türk Telekom’un konsolide cirosu yıllık bazda %20,3 reel büyüme ile 45,58 mlr TL

seviyesinde gerçekleşti. Açıklanan rakam kurum beklentimize ve ortalama piyasa beklentisine paralel gerçekleşti. Ciro

görünümünde, operasyonel gelirlerin %74,2’sini oluşturan sabit genişbant segmenti ve mobil segment gelirleri belirleyici oldu.

4Ç24’te şirketin FAVÖK’ü, güçlü ciro performansına ek olarak, arabağlantı ve network ve teknoloji giderlerindeki düşüşün

desteğinde yıllık bazda %45,3 artış kaydederek 17,97 mlr TL ile kurum beklentimizin ve ortalama piyasa beklentisinin hafif

üzerinde gerçekleşti. Bu dönemde FAVÖK marjı da yıllık bazda 6,8 puan artışla %39,4’e yükseldi. 4Ç23’te 24,54 mlr TL

ertelenmiş vergi geliri kaydedilmesinin etkisiyle 23,11 mlr TL net kar açıklayan Türk Telekom, 4Ç24 döneminde 4,29 mlr TL

tutarında net kar elde etti. Net karda görülen gerilemede bu dönemde 10,48 mlr TL ertelenmiş vergi gideri kaydedilmesi etkili

olurken, açıklanan net kar rakamı kurum beklentimizin ve ortalama piyasa beklentisinin sırasıyla %115,4 ve %86,1 üzerinde

gerçekleşti. Net kar tahminimizdeki sapma, bu dönemde borçluluktaki gerileme ışığında, 4,80 mlr TL ile öngörülerimizin altında

net finansal gider kaydedilmesinden kaynaklandı. Bu arada her iki dönemin net kar rakamlarını ertelenmiş vergi ilintili

kalemlerden arındırdığımızda, 4Ç23 dönemi için 1,43 mlr TL tutarında düzeltilmiş net zarar, 4Ç24 dönemi için de 14,76 mlr TL

tutarında düzeltilmiş net kar hesaplıyoruz. Bu çerçevede, Türk Telekom’un güçlü operasyonel karlılık ve borçlulukta iyileşmenin

etkisiyle beklentileri aşan net kara işaret eden 4Ç24 finansallarının hisse performansına etkisini ‘pozitif’ olarak değerlendiriyoruz.

Türkiye Şişe ve Cam Fabrikaları (SISE, Negatif): Uluslararası Kredi Derecelendirme kuruluşu Moody's, 10 Mart 2025 tarihli

raporunda, şirketin 2026 vadeli yurt dışı tahvilinin ve Sisecam UK Plc. tarafından ihraç edilmiş 2029 ve 2032 vadeli yurt dışı

tahvillerinin "B1" olan kredi notlarını "B2" olarak revize etti ve "durağan" olan görünümlerini "negatif" olarak güncelledi.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TTKOM F/K 20,5

Cari Fiyat (TL) 49,62 FD/FAVÖK 3,8

52H En Yüksek (TL) 57,80 FD/Satışlar 1,4

52H En Düşük (TL) 28,64 PD/DD 1,2

Piyasa Değeri (mn TL) 173.670,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 4.782,3 S1H -3,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 13% S1A -6,5%

Endeks Payı (BIST100) 0,8% S3A 3,6%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 44,3%

3A Hacim (mn TL) 1.237,9 YB 8,1%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu SISE F/K 24,0

Cari Fiyat (TL) 39,30 FD/FAVÖK 17,9

52H En Yüksek (TL) 55,64 FD/Satışlar 1,0

52H En Düşük (TL) 35,30 PD/DD 0,6

Piyasa Değeri (mn TL) 120.384,3 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 3.315,0 S1H 5,5%

Halka Açıklık Oranı (%) 49% S1A -0,7%

Endeks Payı (BIST100) 2,0% S3A -10,5%

Temettü Verimi 1,4% S1Y -32,6%

3A Hacim (mn TL) 1.646,5 YB -11,4%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Vestel Elektronik (VESTL, Negatif): Vestel Elektronik 4Ç24'te net satış gelirleri, beklentimizin üzerinde yıllık bazda %12 azalışla

37.367 mn TL seviyesinde gerçekleşti. Beyaz eşya segmentinde brüt karlılık yıllık bazda 18 puanı aşan puanlık daralma ile %31,5

seviyesinden %13,3 seviyesine; TV ve elektronik araçlar segmentinde brüt karlılık %13,1’den %15,1 seviyesine yükseldi. Kümüle

rakamlara göre brüt kar marjı yıllık bazda 1,2 puan azalışla %12,8 seviyesine geriledi. 4Ç24’te Vestel Elektronik’in FAVÖK’ü 1.084

mn TL zarar seviyesinde gerçekleşti. Şirket geçtiğimiz yılın aynı döneminde 5.806 mn TL FAVÖK ve %13,7 FAVÖK marjı

açıklamıştı. Beyaz eşya segmentinin karlılığındaki gerileme FAVÖK marjı üzerinde baskı oluşturan ana unsur olurken, tüketici

elektroniği segmentinin katkısı operasyonel zararın önüne geçemedi.Vestel Elektronik, 4Ç24’te kurum beklentimiz olan 3.360 mn

TL net zararın üzerinde 6.440 mn TL net zarar açıkladı. Beklentimizin üzerinde gerçekleşen net zarar rakamında, operasyonel

karlılık tarafında görülen zayıf performans ve faaliyet dışı giderler önemli unsur oldu. Beyaz eşya segmentindeki operasyonel

performansın zayıflamaya devam etmesi ve açıklanan finansalların beklentimizin altında gerçekleşmesi nedeniyle, açıklanan

dördüncü çeyrek finansal sonuçlarının hisse performansına yansımasını ‘negatif’ olarak değerlendiriyoruz.

Yeo Teknoloji (YEOTK, Pozitif): Şirket ile Enerjisa Enerji Üretim A.Ş. arasında Türkiye'de kurulması planlanan

46.2MW kapasiteli Dampınar Rüzgar Enerji Santrali'nin elektrifikasyon ve otomasyon ile enerji iletim hattı işlerinin

yapımı için (dizayn, mühendislik, tedarik, montaj, test ve devreye alma) bugün 6.900.000 USD toplam bedelle olmak

üzere iki ayrı sözleşme imzalandı.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu VESTL F/K ---

Cari Fiyat (TL) 60,85 FD/FAVÖK 9,3

52H En Yüksek (TL) 107,30 FD/Satışlar 0,6

52H En Düşük (TL) 54,10 PD/DD 0,5

Piyasa Değeri (mn TL) 20.412,5 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 562,1 S1H 4,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 45% S1A -6,1%

Endeks Payı (BIST100) 0,3% S3A -21,7%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -35,6%

3A Hacim (mn TL) 260,7 YB -20,7%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu YEOTK F/K 22,4

Cari Fiyat (TL) 58,90 FD/FAVÖK 10,0

52H En Yüksek (TL) 63,90 FD/Satışlar 2,3

52H En Düşük (TL) 38,26 PD/DD 9,1

Piyasa Değeri (mn TL) 20.909,5 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 575,8 S1H 11,7%

Halka Açıklık Oranı (%) 36% S1A 6,3%

Endeks Payı (BIST100) 0,3% S3A 11,2%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -16,9%

3A Hacim (mn TL) 228,6 YB 7,9%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Biotrend (BIOEN, Negatif): 4Ç24’te Biotrend’in satış gelirleri yıllık bazda %16,6 düşüşle 623 mn TL seviyesinde, kurum

beklentimize ve ortalama piyasa beklentisine paralel gerçekleşti. Şirketin FAVÖK’ü, 4Ç23 dönemindeki 171 mn TL seviyesinden

117 mn TL seviyesine geriledi. Açıklanan rakam kurum beklentimizin %29 altında, ortalama piyasa beklentisinin ise %17,3 üzerinde

bulunuyor. Bu çerçevede FAVÖK marjı yıllık bazda 4,1 puan düşüşle %18,7 seviyesinde gerçekleşti. Net kar cephesinde, önceki

yılın aynı döneminde kaydedilen 544 mn TL’lik ertelenmiş vergi gelirinin etkisiyle 647,3 mn TL net kar elde eden şirket, 4Ç24’te 140

mn TL net zarar kaydetti. Açıklanan zarar rakamı kurum beklentimizin %39 üzerinde gerçekleşti. Net kar tahminimizdeki sapmada,

şirketin bu dönemde 183,71 mn TL ile beklentimizin üzerinde net finansal gider kaydetmesi belirleyici oldu. Biotrend’in karlılıkta

zayıflamaya işaret eden 4Ç24 finansallarının hisse performansına etkisini negatif olarak değerlendiriyoruz.

Yataş (YATAS, Sınırlı Negatif): Yataş, 4Ç24’te sınırlı sayıda katılımcının oluşturduğu ortalama piyasa beklentisi olan 100 mn

TL ve kurum beklentimiz olan 124 mn TL’nin altında yıllık bazda %66,4 düşüşle 16,7 mn TL net kar açıkladı. Net kar

tahminimizdeki sapmada, beklentimizden daha düşük operasyonel karlılık ve beklentimizin aksine net parasal kayıp

kaydedilmesi etkili oldu. TMS 29 uygulaması kapsamında 4Ç24’te 47 mn TL parasal kayıp kaydedildi. 4Ç23’te 541 mn TL

parasal kazanç kaydedilmişti. Öte yandan, 466,2 mn TL seviyesinde gerçekleşen net finansman gideri de karlılığı baskılayan

unsurlar arasında yer aldı. Operasyonel karlılık tarafı ise, beklentimiz olan 446 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 412 mn

TL’nin altında 407 mn TL seviyesinde gerçekleşirken; FAVÖK marjı da yıllık bazda 0,9 puan azalışla %10 seviyesinde

gerçekleşti. Borçluluk tarafı ise, 4Ç24’te bir önceki çeyreğe kıyasla %16,2’lik azalışla 4,08 mlr TL seviyesine geriledi. Özetle;

finansal sonuçlar beklentilerin altında gerçekleşse de, borçluluk tarafındaki iyileşme doğrultusunda finansal sonuçlarının hisse

performansına yansımasını ‘sınırlı negatif’’ olarak değerlendiriyoruz.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu BIOEN F/K 92,3

Cari Fiyat (TL) 18,20 FD/FAVÖK 36,7

52H En Yüksek (TL) 23,10 FD/Satışlar 4,8

52H En Düşük (TL) 13,87 PD/DD 2,3

Piyasa Değeri (mn TL) 9.100,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 250,6 S1H 12,3%

Halka Açıklık Oranı (%) 38% S1A 15,2%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A 4,6%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -19,8%

3A Hacim (mn TL) 54,3 YB 0,8%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu YATAS F/K 22,5

Cari Fiyat (TL) 27,00 FD/FAVÖK 5,1

52H En Yüksek (TL) 39,94 FD/Satışlar 0,5

52H En Düşük (TL) 23,60 PD/DD 0,5

Piyasa Değeri (mn TL) 4.044,6 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 111,4 S1H -1,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 54% S1A -6,4%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -6,6%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -24,3%

3A Hacim (mn TL) 29,5 YB -8,1%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 6.30x 5.45x

Maksimum 9.57x 9.57x

Ortalama 6.93x 6.76x

Minimuma Uzaklık 3.28x 4.13x

Maksimuma Uzaklık 0.00x 0.00x

Performans 45.6% 24.2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %28; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %29.4 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

9.57x

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.28x 0.99x

Maksimum 1.64x 1.67x

Ortalama 1.45x 1.41x

Minimuma Uzaklık 0.15x 0.44x

Maksimuma Uzaklık -0.20x -0.23x

Performans -5.9% 34.9%

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %1; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %1.2 yakınız.

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.43x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 9.12x 7.93x

Maksimum 13.30x 14.80x

Ortalama 9.91x 10.20x

Minimuma Uzaklık 4.17x 5.37x

Maksimuma Uzaklık 0.00x -1.50x

Performans 16.2% -26.1%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %25; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %23.3 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

13.30x

XUSIN F/K (Cari)
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BIST 100 F/K (Cari)
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BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -18.1 -22.8

Maksimum -3.5 14.3

Ortalama -8.2 -2.6

Minimuma Uzaklık 10.8 15.5

Maksimuma Uzaklık -3.8 -21.6

Performans 1.8% 8.9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 0.8 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 4.7 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-7.33

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 21.0 -5.2

Maksimum 39.2 54.8

Ortalama 29.5 28.4

Minimuma Uzaklık 17.3 43.4

Maksimuma Uzaklık -0.9 -16.5

Performans 1.2% 5.8%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 8.8 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 9.9 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

38.3

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -26.2 -31.6

Maksimum -14.1 2.7

Ortalama -18.7 -13.2

Minimuma Uzaklık 6.4 11.8

Maksimuma Uzaklık -5.6 -22.4

Performans -2.1% -0.2%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 6.5 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-19.7

XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih TSİ Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

10 Mart 02:30 Japonya Toplam Çalışan Maaşları (Yıllık) Ocak 3,10% 4,40%

10 Mart 02:50 Japonya Cari Hesap (Milyar yen) Ocak -170,5 1077,3

10 Mart 02:50 Japonya Ticaret Dengesi  (Milyar yen) Ocak -2496,1 62,30

10 Mart 08:00 Japonya Öncü Endeks (Öncü) Ocak 108,2 108,3

10 Mart 10:00 Türkiye Sanayi Üretimi (Aylık) Ocak - 5,00%

10 Mart 10:00 Türkiye Sanayi Üretimi (Yıllık) Ocak - 7,00%

10 Mart 12:30 Euro Bölgesi Sentix Yatırımcı Güveni Mart -10,0 -12,7

10 Mart 18:00 ABD NY Fed 1 Yıllık Enflasyon Beklentileri Şubat - 3,00%

11 Mart 02:30 Japonya Hanehalkı Harcamaları (Yıllık) Ocak 3,60% 2,70%

11 Mart 02:50 Japonya GSYH (Çeyreksel, Final) 4Ç 0,70% 0,70%

11 Mart 02:50 Japonya GSYH (Yıllıklandırılmış, Final) 4Ç 2,80% 2,80%

11 Mart 02:50 Japonya GSYH (Nominal çeyreksel, Final) 4Ç 1,30% 1,30%

11 Mart 02:50 Japonya GSYH (Deflatör yıllık, Final) 4Ç 2,80% 2,80%

11 Mart 09:00 Japonya Makine Araçları Siparişleri (Yıllık, Öncü) Şubat - 4,70%

11 Mart 10:00 Türkiye Perakende Satışlar (Yıllık) Ocak - 13,50%

11 Mart 17:00 ABD JOLTS Açık İş İlanları Ocak - 7,6 mn

12 Mart 02:50 Japonya ÜFE (Aylık) Şubat -0,10% 0,30%

12 Mart 02:50 Japonya ÜFE (Yıllık) Şubat 4,00% 4,20%

12 Mart 10:00 Türkiye Cari Hesap (Milyar dolar) Ocak -3,25 -4,65

12 Mart 11:45 Euro Bölgesi AMB Başkanı Lagarde'ın Konuşması - - -

12 Mart 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 7 Mart - 20,40%

12 Mart 15:30 ABD TÜFE (Aylık) Şubat 0,30% 0,50%

12 Mart 15:30 ABD TÜFE (Yıllık) Şubat 2,90% 3,00%

12 Mart 15:30 ABD Çekirdek TÜFE (Aylık) Şubat 0,30% 0,40%

12 Mart 15:30 ABD Çekirdek TÜFE (Yıllık) Şubat 3,20% 3,30%

12 Mart 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık) Şubat - 1,00%

12 Mart 15:30 ABD Ortalama Haftalık Kazançlar (Yıllık) Şubat - 0,70%

12 Mart 21:00 ABD Federal Bütçe Dengesi (Milyar Dolar) Şubat - 128,6

13 Mart 10:00 Türkiye Konut Satışları (Adet) Şubat - 112.200

13 Mart 10:00 Türkiye Konut Satışları (Değişim, yıllık) Şubat - 39,70%

13 Mart 13:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Aylık) Ocak 1,00% -1,10%

13 Mart 13:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Yıllık) Ocak -0,50% -2,00%

13 Mart 15:30 ABD ÜFE (Aylık) Şubat 0,20% 0,40%

13 Mart 15:30 ABD ÜFE (Yıllık) Şubat - 3,50%

13 Mart 15:30 ABD Çekirdek ÜFE (Aylık) Şubat 0,30% 0,30%

13 Mart 15:30 ABD Çekirdek ÜFE (Yıllık) Şubat - 3,60%

13 Mart 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları 8 Mart - 221.000

13 Mart 15:30 ABD Devam Eden Başvurular 1  Mart - 1,89 mn

13 Mart 19:00 Euro Bölgesi AMB Yetkilisi Holzmann'ın Konuşması - - -

14 Mart 17:00 ABD Michigan Tüketici Hissiyatı (Öncü) Mart 64,0 64,7

14 Mart 17:00 ABD Michigan Mevcut Koşullar (Öncü) Mart - 65,7

14 Mart 17:00 ABD Michigan Beklentiler (Öncü) Mart - 64,0

14 Mart 17:00 ABD Michigan 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Öncü) Mart - 4,30%

14 Mart 17:00 ABD Michigan 5-10 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Öncü) Mart - 3,50%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Foreks Türkiye





22 Mart 2022

ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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