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ABD piyasalari resesyon endiseleriyle haftanin ilk islem gununu sert dustisle tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD’de tarifelerin yaratmis oldugu belirsizlik ve bunun
resesyona Yyol acabilecedi endigeleri ile piyasalar
haftaya negatif seyirle basladi.

Baskan Trump haftasonu vyaptigi aciklamalarda,
ABD’nin bir gecis ddneminde oldugunu belirtmis,
tarifeler nedeniyle bu yil resesyon bekleyip
beklemedigine iliskin soruya ise bdyle konularda tahmin
yapmaktan nefret ettigini sdylemisti. Trump ayrica
tarifelerin enflasyonu etkileyebilecegini ancak faizlerin
de dustigunu ifade etmisti. Ticaret Bakani Howard
Lutnick, Trump’in ekonomiyi daha énce hi¢ gérilmedigi
Uzere buyutmeyi planladigini ve bunun ABD’de
resesyona yer birakmadigini ifade etse de piyasalarda
resesyon endigeleri artti. Nasdaq %4 duasus ile
2022'den bu yana en keskin dislsU yasadi.

ABD’de dun New York Fed tarafindan tuketici enflasyon
beklentileri anketi takip edildi. Tuketicilerin 1 yillik
enflasyon beklentisi tahminlere paralel olarak %3,0’dan
%3,1’e yUkseldi. Bodylelikle kisa vadeli enflasyon
beklentisi doért ay sonra ilk kez artig kaydetti.
Tuketicilerin 3 ve 5 yillik enflasyon beklentisi ise
degisim gostermeyerek %3 seviyesinde gergeklesti.

Bu gelismelerle ABD piyasalari guini sert dususle
tamamladi. S&P 500 endeksi %2,70 dislUsle 5.614,56,
Nasdaq endeksi %4,0 duslsle 17.468,32 ve Dow Jones
endeksi %2,08 dususle 41.911,71 seviyesinden guni
tamamladi.

Tahvil faizleri cephesinde ABD 2 yilhk tahvil faizleri
%3,88, 10 yilliklar ise %4,21 seviyesine geriledi. VIX
endeksi ise 23,37’den 27,89 seviyesine yukseldi.

Benzer sekilde Avrupa piyasalari da negatif seyretti.
CAC 40 endeksi %0,90 dususle 8.047,60, Euro Stoxx
50 endeksi %1,49 disusle 5.386,98, DAX endeksi
%1,69 dususle 22.620,95 ve FTSE 100 endeksi ise
%0,92 azaligla 8.600,22 seviyesinden kapanis kaydetti.

Euro Bodlgesi'nde Sentix yatirnmci guveni aciklandi.

Beklentin -9,3 oldugu glven endeksi Mart'ta -12,7'den -
2,9’a yukseldi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Resesyon endiselerinin risk istahini disirmesiyle Asya
piyasalari da bu sabah negatif seyrediyor. Nikkei
endeksi %1,39, Kospi endeksi %1,30, Nifty50 endeksi
%0,41, Shanghai endeksi %0,47 ve Hang Seng %0,97
ile saticih ydnde bulunuyor.

Japonya’da 2024 son geyrege iliskin final blyime verisi
aciklandi. Japon ekonomisi 4C’de c¢eyreklik %0,6, yillik
%2,2 bilyime kaydetti. Oncli veri geyreklik bazda %0,7,
yillik bazda ise %2,8 blyUmeye isaret etmisti. Asagi
revize edilen rakamlarin ardindan Japonya’da merkez
bankasinin kisa vadede faiz artirrmina gidebilecegine
yonelik beklenti azaldi.

ABD vadelilerinde bu sabah hafif pozitif seyir hakim.

ABD’de bugiin JOLTS acik is bagvurulari agiklanacak.
Aralik’ta 7,6 milyon olan JOLTS ag¢ik is basvurularinin
Ocak’ta 7,67 milyona yukselmesi bekleniyor.

Gelecek glindemde neler var?

Haftanin devaminda ABD’de yarin TUFE, Persembe
gini UFE takip edilecek. Tiketici enflasyonunun aylk
%0,3 artigla yilhk bazda %3,0'dan %2,9’a gerilemesi
bekleniyor. Cekirdek TUFEnin ise aylik %0,3 artigla
yilhk bazda %3,2 seviyesinde gerceklesmesi tahmin
ediliyor. Cekirdek TUFE Ocak’ta yilllk bazda %3,3
seviyesinde gergeklesmisti. UFE verisinin ise Subat
ayinda aylik bazda %0,3 artisla, yillik %3,2 seviyesine
gerilemesi bekleniyor. Ocak ayinda UFE aylk bazda
%0,4 artisla, yillik %3,5 seviyesinde gergeklesmisti.
Veri akisinin sakin oldugu Euro Boélgesi'nde Persembe
glnld sanayi Uretimi takip edilecek. Ocak’ta sanayi
dretiminin aylhk 9%0,7 artis, yilik ise %0,8 dusus
géstermesi bekleniyor. Japonya’da yarin Subat ayi UFE
takip edilecek. UFE’nin Subat'ta aylik %0,1 diisisle
yillik bazda %4,2’den %4,0’a gerilemesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 419117 v -208% W -3.0% W -540% W -1.55%
Nasdaq 17,468.3 ¥ 400% W -580% W -1053% W -10.36%
S&P 500 Vadeli* 5,632.8 ¥ 241% W 546% W -690% W -514%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilk deg
Dax 22,621.0 ¥ -169% A 031% & 328% A 13.62%
FTSE 100 8,600.2 v 092% W -178% W -146% A  590%
MSCI Europe 2,257.6 v -161% A 186% & 463% A& 13.05%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,350.8 V¥ -046% A 090% A 143% W -0.03%
Kospi 2,541.7 v -112% A 035% A 079% & 593%
Hong Kong* 23,596.9 v -078% & 286% & 1166% & 17.63%
S&P BSE Sensex - Hindistan 73,922.8 ¥ 026% A& 099% W¥ -506% W -540%
IDX Composite - Endonezya 6,538.2 v 091% & 421% W -303% W -7.65%
TAIEX - Tayvan 22,116.4 Vv -153% W -406% W -580% W -3.99%
MSCI GOU Asya 613.4 v -138% W -117% A 144% A 239%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,422.2 ¥ 08% A 699% & 58% A 538%
WIG - Polonya 92,203.3 v -150% W -019% & 433% A& 1587%
Prag SE - Prag 2,006.1 v -133% W -024% A& 539% & 1397%
S&P/BMVIPC - Meksika 51,726.9 v 211% W -167% ¥ -180% A @ 592%
Merval - Arjantin 2,138,846 ¥ 546% W -250% W -1457% W -15.58%
Tel Aviv 35 - israil 2,471.6 V¥ -065% A 032% W -122% A 467%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,745.6 v 077% W -3.02% W -553% W -213%
FTSE/JSE All - Endonezya 87,2914 v 144% W -004% A 011% & 399%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5136.1 v -166% W -420% W -207% W -033%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Resesyon endiseleri ile risk istahinin zayifladigi kiiresel piyasalardaki negatif seyrin

paralelinde endeks gline temkinli bir baslangi¢ yapabilir

BIST Verileri

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi gine %0,24 azaligla 10.481,45
puandan baslangi¢ yapti. Ac¢ilisin ardindan gun igi en
yuksek seviye olan 10.543,98 test edildi. Gln icerisinde
yatay negatif seyir izleyen endeks, seans sonuna dogru
kuresel piyasalardaki zayif risk istahinin etkisiyle gini
%0,81 dlsutsle 10.422,24 puandan tamamladi.
Bankacilik endeksi %0,16 dususle 16.428,33, sanayi
endeksi ise %0,24 artisla 13.039,21 seviyesinden gunu
tamamladi. Gunlidk islem hacmi ise 117,7 milyar TL
seviyesinde gerceklesti.

Din yurt icinde sanayi Uretimi acgiklandi. Sanayi Uretimi
Ocak’ta aylik %2,3 azalirken, yillik bazda %1,2 artti.
Sanayinin alt sektdrleri incelendiginde, 2025 yili Ocak
ayinda madencilik ve tas ocak¢iligr sektdri endeksi bir
Onceki aya goére %7,5 artt, imalat sanayi sektorl
endeksi %3,0 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Uretimi ve dagitimi sektoéri endeksi %0,8 azald1.

Bugiin ne bekliyoruz?

Tarifelerin yaratmis oldugu belirsizlikler ve resesyon
endiseleri ile kiresel piyasalarda risk istahi zayif
seyrediyor. Buna paralel olarak endeksin gine temkinli
bir baslangi¢ yapabilecegini disiniyoruz.

Yurt icinde bugln perakende satis hacmi agiklanacak.
Perakende satis hacmi Aralik’ta aylik %0,4, yillik %13,5
artis kaydetmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Yurt icinde haftanin devaminda yarin édemeler dengesi
istatistikleri, Persembe gunu ise konut satis istatistikleri
izlenecek. Aralik ayinda cari iglemler hesabi 4,65 milyar
dolar agik kaydetmisti. Bdylelikle 2023'te 39,9 milyar
dolar olan cari acik 2024 yilinda 9,97 milyar dolar
seviyesinde gerceklesmisti. Forlnvest Haber tarafindan
yayimlanan ankette Ocak ayi i¢in medyan tahmin 3,25
milyar dolar, ortalama tahmin ise 3,34 milyar dolar acik
yoninde gerceklesti. Ekonomistlerin yil sonu i¢in 19,5
milyar dolar acik olan tahminleri bu anket ddneminde 22
milyar dolar agiga yukseldi. Turkiye genelinde konut
satiglari Ocak ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore
%39,7 oraninda artarak 112 bin 173 olarak
gerceklesmisti.

f HalkYatirimMenkulDegerler
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Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 10,422.2 16,428.3 13,039.2
Giinliik Deg. v -0.81% wv-0.16% & 0.24%
Haftalik Deg. v -0.81% w-016% & 0.24%
Yillik Deg. A 6.02% A1287% W -0.12%
Hacim (milyar TL) 117.7 23.3 47.7
Giinliik Deg. ¥ -12.39% W-2448% W -3.82%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 96.5 24.4 40.0
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 2201%  W-447% 4 19.12%

*Haftalik degisim, onceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$TL 36.5412 36.4587 v -0.23%
€/$ 1.0833 1.0845 s 0.11%
$P¥ 146.93 147.01 a 0.05%
Altin 2,902.9 2,907.5 s 0.16%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 10/03/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 147.5 ® 213% @ 213% @ 46% @ -21.0%
Tiirkiye 5 Yillik 261.0 ® 148% @ 148% @ 39% @ -185%
Tiirkiye 10 Yilik 350.9 ® 074% @ 074% @ 3.0% @ -13.0%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kuresel ABD enflasyon verisi 6ncesi tahvil piyasalari alicili 10Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£ [¥

seyir izledi. Gun icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 10 bp azalisla Net Degisim
%4,22, Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 bp azaligla %2,81 Ulkeler son L
SeViyeSinden |§|em gordu Getiri Gunliik Haftahk Ybb
' (%)
o ) o Tiirkiye v 719 002 002 -017
Turkiye’'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 4 bp artigla 262 ABD v 422 010 -001 -036
bp’dan islem goértrken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond ingiltere ¥ 463 001 015 0,06
faiz getirisi 2 bp azaligla %7,19 seviyesinden islem gorddi. Almanya v 28 003 042 044
Fransa W 352 -0,03 0,38 0,33
. . . . . , ispanya ¥ 346 -0,03 0,38 0,40
Déviz tarafinda major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’i italya v 389 002 041 037

karsisinda deger kazandi. Euro / Dolar paritesi 1,0832
seviyesine gerilerken, Dolar Endeksi 103,965 seviyesine

yukseldi. Dolar / TL kuru ise 36,54 seviyesinden islem gordu. Degisim (%)

.. . . L. . Son Fiyat Giinliikk Haftalk Ybb
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalari saticili seyir izledi. Subat

2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 22 bp artisla ¢ i mand & ivse  o0s 0k ses
%37,26, 10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi ise 16 bp artisla Rus Rublesi ¥ 8775 250 250 -17,02
%27,60 seviyesinden gini tamamladi. BIST Kesin Alim Meksika Pesosu & 20,29 0,25 025  -2,56

Kore Wonu 4 1.455,92 0,48 0,48 -1,36
Hindistan Rupee & 87,27 0,19 0,19 2,00
Endonezya Rupiah 4 16.335,00 0,28 0,28 1,52

Satim Pazarr’nda islem hacmi 14,3 milyar TL'ye geriledi.

Hazine, bugin S$Subat 2027 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin Macar Forinti A 36887 047 047  -717
yeniden ihraci ve Mart 2029 vadeli TLREF’e Endeksli tahvilin Brezilya Reali 4 580 017 017  -625
ilk ihracini dizenleyecek.

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine (%)

gére OSBA stoku 28 Subat ile biten haftada bir 6nceki haftaya Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 42,50
gore 39 milyon TL artarak 483,69 milyar TL'ye yiikseldi. Ilgili Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41744
haftada OSBA stokunu en gok artiran grup 1,5 milyar TL ile 152";’“9"' Ort. Fon. jg'gg
bankalar olurken, en ¢ok azaltan grup 1,1 milyar TL ile genel TCMB Toplant Tarihi 7 Nisar 9005

yonetim oldu.

Ozel Sektor Borglanma Araglari Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)

28.02.2025|  21.02.2025| Fark 30.12.2022
TOPLAM 483,697 483,658 39 216,112
Yatirim Fonlari 191,931 191,655 276 84,512
Bankalar 99,790 98,235 1,555 38,294
Emeklilik Fonlari 51,876 51,821 55 26,954
Genel Yonetim 17,782 18,906 |- 1,125 18,446
Hanehalki 39,895 40,543 |- 648 16,955
Sigorta Sirketleri 25,720 25,545 175 14,003
Finansal Olmayan Kuruluglar 18,301 18,633 |- 332 9,734
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,307 1,309 |- 1 2,741
Diger Finansal Aracilar 3,474 3,381 93 1,620
Yurt Digi Yerlesikler 26,506 26,514 |- 8 1,187
Finansal Yardimcilar 7,115 7,116 |- 1 1,008
Merkez Bankasi - - - 660
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek, sanayi
Uretimine yillik bazda pozitif katki saglayan sektor sayisinin
arttigini soyledi. Simsek, "2024 yilinin son iki ayindaki giglu

blyimenin ardindan, ayllk bazda oynakhdi ylksek
sektorlerdeki diizeltme kaynakl sanayi Uretimi ocakta daraldi
ancak yillik artigini strdirdii. Sanayi Uretimine yillik bazda
pozitif katki saglayan sektor sayisi artarken aktivitedeki tlimli
toparlanmanin genele yayildigini goériyoruz." dedi.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Turk lirasi
zorunlu kargliliklara uygulanan faiz/nema oraninda teknik bir
dizenlemeye gitti. TCMB, 24.01.2025-06.03.2025 tarihleri
arasinda %0,00-%37,80 olarak uygulanan faiz/nema oranini
7 Mart tarihinden itibaren %0,00-%35,70 olarak yeniden
belirledi.

Turkiye imalat sektorinin ana ihracat pazarlarindaki faaliyet
kosullarini élgen Istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tirkiye imalat
Sektori Thracat Iklimi Endeksi'nin  Subat 2025 dénemi
sonuglar aciklandi. istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat
Sektorii ihracat Iklimi Endeksi subatta 51,1 olarak gergeklesti.
Endeks, 51,2 olan ocak ayi dederine gére dnemli bir degisim
gostermedi ve ihracat talep kosullarinda glglenmenin
surdigune isaret etti. BOylece subat verileri ile beraber Tirk
imalatgilarinin ihracat iklimindeki kesintisiz iyilesme trendi 14
aya ulasti.

Emekli bayram ikramiyesinin 4 bin TL'ye yukseltiimesi ile
dodum yardimina iligkin diizenlemeleri de igeren kanun teklifi
TBMM Baskanligina sunuldu. Emeklilere 2024 yilinda 6denen
bayram ikramiyesi 3 bin TL seviyesinde bulunuyordu. Béylece
gecen yila gore %33,33 artis gergeklestirilmis oldu.

Yurt Dis1 Haberler

Morgan Stanley'den Michael Wilson'a gore, ABD hisse
senetleri, tarifelerin kurumsal bilangolara olumsuz etkisi ve
distk mali harcamalar nedeniyle %5 daha disme riskiyle
karsi karsiya. Hisse senetlerinde 2025 ortasina kadar diists
beklentisinde olan stratejist, S&P 500 endeksinin yilin ilk
yarisinda yaklasik 5.500 puana kadar dusmesini, ardindan
2025 yili sonuna kadar 6.500'e ¢ikmasini bekledigini sdyledi.
Wilson konuya dair paylastigi notta 'buraya giden yolun,
biyume riskleri nedeniyle volatil olacagini' ifade etti. Bir
durgunluk olasihginda endeksin %20 disebilecegdi konusunda
uyaran Wilson, "Simdilik orada degiliz, ancak isler hizla
degisebilir ve bu nedenle disis senaryosundaki
olumsuzluklari bilmek, yatirimcilarin risklerini yénetmesi igin
faydal" degerlendirmesini yapti.

Nomura Securities c¢apraz varlik stratejisti  Charlie
McElligott'a gére, S&P 500 Endeksi'nin kontrollli dislist daha
genis bir piyasa erimesi ihtimalini azaltiyor. CBOE Volatilite
Endeksi, S&P 500 %6 diserken Subat sonundan bu yana
yaklasik 10 puan yukseldi. Ancak, volatilitedeki artis Agustos
ve Aralik aylarinda gorilen ani ylkselisten ziyade kademeli
olarak gerceklesti. McElligott yaptigi degerlendirmede, "Son
dalgalanmaya“daha sonra ¢okus kosullarina katkida bulunan
hizlandirici akislari ortadan kaldiran uygun mekanik ayirma,
kaldirag azaltma ve yeniden dengeleme islemleri eslik etti"
dedi. McElligott, trend takipgileri ve volatilite kontrol fonlari
gibi sistematik yatinmcilarin geri ¢ekilmede maruziyeti
azaltmasiyla, "pozisyon alma temizligi, bu 6zel duygusal
olmayan riskten arindirma kaynaklarindan iyi bir sekilde
devam ediyor ve bu yapici" diye ekledi.

ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, bakanliginca yonetilen
Ulkenin dis yardim programi olan ABD Uluslararasi Kalkinma
Ajansi  (USAID) programlarinin ylzde 83'Unu kestigini
acikladi. Rubio kararin Trump’in iktidara gelisinin ardindan
gecen alti haftalik strede tim USAID projelerinin gézden
geciriimesi ardindan alindidini belirtti. Dis yardim projeleri
Elon Musk'in DOGE olarak bilinen hikimet harcamalari
kesinti progaminin ilk hedefleri arasinda bulunuyordu.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

JP Morgan, Goldman Sachs'a katilarak Almanya'nin mali
gevseme reformlarinin etkisiyle 2025 yili icin Euro Bélgesi'nin
ekonomik blylime tahminini ytkseltti. JPMorgan, buytimenin
0,1 puan artarak %0,8'e ylkselmesini bekliyor. JPM, 2026 yili
icin ise 0,3 puanlik artisla %1,2'lik bir blytime bekliyor. JPM
ekonomistleri Cuma gunlu gec¢ saatlerde yayinladiklari bir
notta, “Bu revizyon oncelikle Almanya'dan kaynaklaniyor,
ancak ayni zamanda bdlgenin geri kalaninda yayilma ve biraz
daha gevsek maliye politikasi nedeniyle biraz daha glglu bir
blyime bekliyoruz” dedi.

Almanya'da Yesiller Partisi savunma ve altyapi harcamalari
icin yz milyarlarca euronun borg finansmani yoluyla serbest
birakilmasini saglayacak taslak paketi reddetti. Merz'in
Hristiyan Demokratlarin liderligindeki blogu ile yeni koalisyon
hikumetini kurmak icin goérusmelerde bulunan Sosyal
Demokratlar, gegen hafta savunma  harcamalarini
Almanya'nin bor¢ kisitlamalarindan buyik 6lgide ayirma ve
500 milyar euro (543 milyar dolar) tutarinda bir altyapi fonu
baslatmak icin anlasmaya varmisti. Yesiller Partisi Meclis
grubu es baskani Katharina Droege, yeni koalisyonun partiyi
tartismalarin disinda birakma kararini sert bir dille elestirdi
ancak partinin anayasal borg kisitlamalarina iliskin "gercek”
bir reform icin miizakerelere hazir oldugunun sinyalini verdi.

Almanya Merkez Bankasi Bundesbank'in Bagkani Joachim
Nagel, Almanya'da daha fazla biltge harcamasinin
olaganustu kosullar altinda makul oldugunu ancak biyimenin
AB'nin geri kalaninin gerisinde kalmasi nedeniyle ekonomiyi
desteklemek icin bir dizi bagka 6nlem alinmasi gerektigini
sdyledi. Almanya'nin bir sonraki hiikiimetini kurmasi beklenen
partiler gectigimiz hafta savunma harcamalari icin borglanma
kurallarini gevsetme ve 500 milyar euroluk (542,30 milyar
dolar) bir altyapi fonu olugturma planlarini acikladi. Nagel,
Oneriyi  dogrudan onaylamamakla birlikte, savunma
harcamalari da dahil olmak Uzere cesur adimlar atiimasi
gerektigini ve Ulkenin anayasal olarak giivence altina alinmig
olan ve hukimetin borclanmasini sinirlayan 'bor¢ freninin'
reforma ihtiyaci oldugunu belirtti.
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Tiirk Telekom (TTKOM, Pozitif): 4C24’te Tirk Telekom’un konsolide cirosu yillik bazda %20,3 reel blylime ile 45,58 mir TL
seviyesinde gercgeklesti. Aciklanan rakam kurum beklentimize ve ortalama piyasa beklentisine paralel gerceklesti. Ciro
g6rinumdinde, operasyonel gelirlerin %74,2’sini olusturan sabit genisbant segmenti ve mobil segment gelirleri belirleyici oldu.
4C24'te sirketin FAVOK'(, giiclii ciro performansina ek olarak, arabaglanti ve network ve teknoloji giderlerindeki diisiisiin
desteginde yillik bazda %45,3 artis kaydederek 17,97 mir TL ile kurum beklentimizin ve ortalama piyasa beklentisinin hafif
tzerinde gergeklesti. Bu dénemde FAVOK marji da yillik bazda 6,8 puan artigla %39,4'e yiikseldi. 4C23'te 24,54 mir TL
ertelenmis vergi geliri kaydedilmesinin etkisiyle 23,11 mlIr TL net kar agiklayan Turk Telekom, 4C24 déneminde 4,29 mir TL
tutarinda net kar elde etti. Net karda gorilen gerilemede bu donemde 10,48 mir TL ertelenmis vergi gideri kaydedilmesi etkili
olurken, aciklanan net kar rakami kurum beklentimizin ve ortalama piyasa beklentisinin sirasiyla %115,4 ve %86,1 (izerinde
gercgeklesti. Net kar tahminimizdeki sapma, bu dénemde borgluluktaki gerileme 1siginda, 4,80 mir TL ile dngdrilerimizin altinda
net finansal gider kaydedilmesinden kaynaklandi. Bu arada her iki dénemin net kar rakamlarini ertelenmis vergi ilintili
kalemlerden arindirdigimizda, 4C23 dénemi icin 1,43 mir TL tutarinda dizeltiimis net zarar, 4C24 dénemi igin de 14,76 mir TL
tutarinda diizeltilmis net kar hesapliyoruz. Bu gergevede, Tirk Telekom’un gulgli operasyonel karlilik ve borglulukta iyilesmenin
etkisiyle beklentileri agsan net kara isaret eden 4C24 finansallarinin hisse performansina etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TTKOM  F/K 20,5
Cari Fiyat (TL) 49,62 FD/FAVOK 3.8
52H En Yiksek (TL) 57,80 FD/Satislar 1,4
52H En Dusuk (TL) 28,64 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 173.670,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.782,3 S1H -3,2%
Halka Agiklik Orani (%) 13% S1A -6,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A 3,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 44,3%
3A Hacim (mn TL) 1.237,9 YB 8,1%

Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalan (SISE, Negatif): Uluslararasi Kredi Derecelendirme kurulusu Moody's, 10 Mart 2025 tarihli
raporunda, sirketin 2026 vadeli yurt digi tahvilinin ve Sisecam UK Plc. tarafindan ihra¢ edilmis 2029 ve 2032 vadeli yurt disi
tahvillerinin "B1" olan kredi notlarini "B2" olarak revize etti ve "duragan” olan gérintumlerini "negatif' olarak gliincelledi.

Hisse Kodu SISE F/K 24,0
Cari Fiyat (TL) 39,30 FD/FAVOK 17,9
52H En Yiksek (TL) 55,64 FD/Satislar 1,0
52H En Dasuk (TL) 35,30 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 120.384,3
Piyasa Degeri (mn USD) 3.315,0 S1H 5,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 49% S1A -0,7%
Endeks Payi (BIST100) 2,0% S3A -10,5%
Temettl Verimi 1,4% S1Y -32,6%
3A Hacim (mn TL) 1.646,5 YB -11,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulD
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Vestel Elektronik (VESTL, Negatif): Vestel Elektronik 4C24'te net satis gelirleri, beklentimizin tzerinde yillik bazda %12 azalisla
37.367 mn TL seviyesinde gerceklesti. Beyaz esya segmentinde brit karlilik yillik bazda 18 puani agan puanlk daralma ile %31,5
seviyesinden %13,3 seviyesine; TV ve elektronik araglar segmentinde brit karlihk %13,1’'den %15,1 seviyesine yukseldi. Kimile
rakamlara goére briit kar marji yillik bazda 1,2 puan azaligla %12,8 seviyesine geriledi. 4C24'te Vestel Elektronik'in FAVOK'(i 1.084
mn TL zarar seviyesinde gergeklesti. Sirket gectigimiz yiin ayni déneminde 5.806 mn TL FAVOK ve %13,7 FAVOK mariji
aciklamigti. Beyaz esya segmentinin karlihigindaki gerileme FAVOK marji {izerinde baski olusturan ana unsur olurken, tiiketici
elektronigi segmentinin katkisi operasyonel zararin 6niine gegemedi.Vestel Elektronik, 4C24’'te kurum beklentimiz olan 3.360 mn
TL net zararin Uzerinde 6.440 mn TL net zarar acikladi. Beklentimizin Gzerinde gerceklesen net zarar rakaminda, operasyonel
karlilik tarafinda gorilen zayif performans ve faaliyet disi giderler dnemli unsur oldu. Beyaz esya segmentindeki operasyonel
performansin zayiflamaya devam etmesi ve agiklanan finansallarin beklentimizin altinda gergeklesmesi nedeniyle, agiklanan
dordiincu ¢ceyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu VESTL F/K -
Cari Fiyat (TL) 60,85 FD/FAVOK 9,3
52H En Yuksek (TL) 107,30 FD/Satiglar 0,6
52H En Disik (TL) 54,10 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 20.412,5
Piyasa Degeri (mn USD) 562,1 S1H 4,9%
Halka Aciklik Orani (%) 45% S1A -6,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -21,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -35,6%
3A Hacim (mn TL) 260,7 YB -20,7%

Yeo Teknoloji (YEOTK, Pozitif): Sirket ile Enerjisa Enerji Uretim A.S. arasinda Tirkiye'de kurulmasi planlanan
46.2MW kapasiteli Dampinar Ruzgar Enerji Santrali'nin elektrifikasyon ve otomasyon ile enerji iletim hatti islerinin
yapimi i¢in (dizayn, muhendislik, tedarik, montaj, test ve devreye alma) bugin 6.900.000 USD toplam bedelle olmak
Uzere iki ayri s6zlesme imzalandi.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu YEOTK F/K 22,4
Cari Fiyat (TL) 58,90 FD/FAVOK 10,0
52H En Yuksek (TL) 63,90 FD/Satiglar 2,3
52H En Disuk (TL) 38,26 PD/DD 9,1
Piyasa Degeri (mn TL) 20.909,5
Piyasa Degeri (mn USD) 575,8 S1H 11,7%
Halka Aciklik Orani (%) 36% S1A 6,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 11,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -16,9%
3A Hacim (mn TL) 228,6 YB 7,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Biotrend (BIOEN, Negatif): 4C24’te Biotrend’in satis gelirleri yilhk bazda %16,6 distsle 623 mn TL seviyesinde, kurum
beklentimize ve ortalama piyasa beklentisine paralel gerceklesti. Sirketin FAVOK’li, 4C23 dénemindeki 171 mn TL seviyesinden
117 mn TL seviyesine geriledi. Agiklanan rakam kurum beklentimizin %29 altinda, ortalama piyasa beklentisinin ise %17,3 lizerinde
bulunuyor. Bu cercevede FAVOK marji yillik bazda 4,1 puan diisiisle %18,7 seviyesinde gerceklesti. Net kar cephesinde, énceki
yilin ayni déneminde kaydedilen 544 mn TL’lik ertelenmis vergi gelirinin etkisiyle 647,3 mn TL net kar elde eden sirket, 4C24’te 140
mn TL net zarar kaydetti. Agiklanan zarar rakami kurum beklentimizin %39 Uzerinde gergeklesti. Net kar tahminimizdeki sapmada,
sirketin bu dénemde 183,71 mn TL ile beklentimizin lizerinde net finansal gider kaydetmesi belirleyici oldu. Biotrend’in karlilikta
zayiflamaya isaret eden 4C24 finansallarinin hisse performansina etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIOEN F/K 92,3
Cari Fiyat (TL) 18,20 FD/FAVOK 36,7
52H En Yiksek (TL) 23,10 FD/Satislar 4,8
52H En Dusuk (TL) 13,87 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 9.100,0
Piyasa Degeri (mn USD) 250,6 S1H 12,3%
Halka Agiklik Orani (%) 38% S1A 15,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 4,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -19,8%
3A Hacim (mn TL) 54,3 YB 0,8%

Yatas (YATAS, Sinirh Negatif): Yatas, 4C24’te sinirl sayida katilimcinin olusturdugu ortalama piyasa beklentisi olan 100 mn
TL ve kurum beklentimiz olan 124 mn TL’nin altinda yillik bazda %66,4 dususle 16,7 mn TL net kar agikladi. Net kar
tahminimizdeki sapmada, beklentimizden daha disuk operasyonel karliik ve beklentimizin aksine net parasal kayip
kaydedilmesi etkili oldu. TMS 29 uygulamasi kapsaminda 4C24’'te 47 mn TL parasal kayip kaydedildi. 4C23’te 541 mn TL
parasal kazang kaydedilmisti. Ote yandan, 466,2 mn TL seviyesinde gerceklesen net finansman gideri de karlihigi baskilayan
unsurlar arasinda yer aldi. Operasyonel karlilik tarafi ise, beklentimiz olan 446 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 412 mn
TL'nin altinda 407 mn TL seviyesinde gerceklesirken; FAVOK marji da yillik bazda 0,9 puan azalisla %10 seviyesinde
gergeklesti. Borcluluk tarafi ise, 4C24'te bir dnceki geyrege kiyasla %16,2'lik azalisla 4,08 mir TL seviyesine geriledi. Ozetle;
finansal sonuglar beklentilerin altinda gerceklesse de, borgluluk tarafindaki iyilesme dogrultusunda finansal sonuglarinin hisse
performansina yansimasini ‘sinirli negatif” olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu YATAS F/K 22,5
Cari Fiyat (TL) 27,00 FD/FAVOK 51
52H En Yuksek (TL) 39,94 FD/Satiglar 0,5
52H En Disuk (TL) 23,60 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 4.044,6
Piyasa Degeri (mn USD) 111,4 S1H -1,2%
Halka Aciklik Orani (%) 54% S1A -6,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -6,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -24,3%
3A Hacim (mn TL) 29,5 YB -8,1%

® HalkYatirimMenkulD

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

10.0 Kapamig 9.57x
9.5 ,’ Minimum 6.30x 5.45x
9.0 Maksimum 9.57x 9.57x
85 Ortalama 6.93x 6.76x
jg Minimuma Uzaklhk 3.28x 4.13x
A ~N
70 VW Maksimuma Uzakhk 0.00x 0.00x
65 Performans 45.6% 24.2%
6.0
55 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 A .
a5 garpan seviyesine %28; son bir yillik ortalama
4'0 carpan seviyesine %29.4 yakiniz.
’ < < < < < < < < < < n n n
o~ o o o o o o o o o o o o
¥ § ®» ¥ R ® &§ & 9 & I 8§ @«
o o o o o o o — — — o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
18 19.1 Son 3 Ay Son1 Vil
1.6 Kapamig 1.43x
1.4 Minimum 1.28x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.64x 1.67x
1 Ortalama 1.45x 1.41x
08 Minimuma Uzaklk 0.15x 0.44x
Maksimuma Uzakhk -0.20x -0.23x
0.6 10.4
Performans -5.9% 34.9%
0.4
0.2
o 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & & g ¢arpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
o < [¥a) o) ~ 0 D o — o~ - o
i < ° e e c S = - - e e garpan seviyesine %1.2 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

15.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

14.5 Son 3 Ay Son1Yil
13.5 Kapanig 13.30x
125 Minimum 9.12x 7.93x
s Maksimum 13.30x 14.80x
’ Ortalama 9.91x 10.20x
10.5 »v\\ ,J W N
4.17x 5.37x

N v Minimuma Uzaklik
9.5 MWN"\,,I Maksimuma Uzaklik 0.00x -1.50x
8.5 v M Performans 16.2% -26.1%

7.5

&> < < < <« < < < < < n n n Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
(] N Q I N N Ny (N (N (N N N N P .
3 b= g S 5 £ g [S) g ) g g P ¢arpan seviyesine %25; son bir yillik ortalama

-

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %23.3 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

. BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

15
Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanis 733
5 Minimum -18.1 -22.8
0 A Maksimum -3.5 143
5 Ortalama -8.2 -2.6
10 M / Minimuma Uzaklik 10.8 155
v Maksimuma Uzaklik -3.8 -21.6
-15
\4’ Performans 1.8% 8.9%
-20
v
-25 .
N N s N N N N N N N w0 0 w0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
d § @B ¢ N ¥ & & I & I8 & . .
8 3 3 3 S 8 3 = = S ) ] 3 seviyeye 0.8 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev —— -2stdev seviyeye 4.7 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

60 40 BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

50 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 38.3
40 Minimum 21.0 -5.2
30 Maksimum 39.2 54.8
0 Ortalama 295 28.4
20 Minimuma Uzakhk 17.3 434
Maksimuma Uzaklik -0.9 -16.5
10 Performans 1.2% 5.8%
0
10 10 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § E § § § § § § § § § seviyeye 8.-8 puan; son bir yillik ortalama
9 S 3 S 5 3 2 =] 3 N = g 2 seviyeye 9.9 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanis -19.7
" A Minimum -26.2 -31.6
Maksimum -14.1 2.7
10 Ortalama -18.7 -13.2
15 M Minimuma Uzaklik 6.4 118
-20 of Maksimuma Uzaklik 5.6 224
-25 W b U' Performans -2.1% -0.2%
-30
-35
§ § § % § % § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
i ° © e e ° e - - - e e e seviyeye 6.5 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Doénemi Beklenti Onceki
10 Mart 02:30 Japonya Toplam Calisan Maaglari (Yillik) Ocak 3,10% 4,40%
10 Mart 02:50 Japonya Cari Hesap (Milyar yen) Ocak -170,5 1077,3
10 Mart 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar yen) Ocak -2496,1 62,30
10 Mart 08:00 Japonya Oncii Endeks (Onci) Ocak 108,2 108,3
10 Mart 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Ocak - 5,00%
10 Mart 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Ocak - 7,00%
10 Mart 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Glveni Mart -10,0 -12,7
10 Mart 18:00 ABD NY Fed 1Yillik Enflasyon Beklentileri Subat - 3,00%
11 Mart 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Ocak 3,60% 2,70%
11 Mart 02:50 Japonya GSYH (Ceyreksel, Final) 4C 0,70% 0,70%
11 Mart 02:50 Japonya GSYH (Yilliklandirilmis, Final) 4C 2,80% 2,80%
11 Mart 02:50 Japonya GSYH (Nominal geyreksel, Final) 4C 1,30% 1,30%
11 Mart 02:50 Japonya GSYH (Deflator yillik, Final) 4C 2,80% 2,80%
11 Mart 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Oncii) Subat - 4,70%
11 Mart 10:00 Tarkiye Perakende Satiglar (Yillik) Ocak - 13,50%
11 Mart 17:00 ABD JOLTS Agik is ilanlari Ocak - 7,6 mn
12 Mart 02:50 Japonya UFE (Aylik) Subat -0,10% 0,30%
12 Mart 02:50 Japonya UFE (Yillik) Subat 4,00% 4,20%
12 Mart 10:00 Turkiye Cari Hesap (Milyar dolar) Ocak -3,25 -4,65
12 Mart 11:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
12 Mart 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 7 Mart - 20,40%
12 Mart 15:30 ABD TUFE (Aylik) Subat 0,30% 0,50%
12 Mart 15:30 ABD TUFE (Yillik) Subat 2,90% 3,00%
12 Mart 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Subat 0,30% 0,40%
12 Mart 15:30 ABD Gekirdek TUFE (illik) Subat 3,20% 3,30%
12 Mart 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Subat - 1,00%
12 Mart 15:30 ABD Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Subat - 0,70%
12 Mart 21:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Subat - 128,6
13 Mart 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Adet) Subat - 112.200
13 Mart 10:00 Turkiye Konut Satislari (Degisim, yillik) Subat - 39,70%
13 Mart 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Ocak 1,00% -1,10%
13 Mart 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Ocak -0,50% -2,00%
13 Mart 15:30 ABD UFE (Aylik) Subat 0,20% 0,40%
13 Mart 15:30 ABD UFE (Yillik) Subat - 3,50%
13 Mart 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Subat 0,30% 0,30%
13 Mart 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Subat - 3,60%
13 Mart 15:30 ABD Haftalik igsizlik Bagvurulari 8 Mart - 221.000
13 Mart 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 1 Mart - 1,89 mn
13 Mart 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konugmasi - - -
14 Mart 17:00 ABD Michigan Tiketici Hissiyati (Oncii) Mart 64,0 64,7
14 Mart 17:00 ABD Michigan Mevcut Kosullar (Oncii) Mart - 65,7
14 Mart 17:00 ABD Michigan Beklentiler (Oncii) Mart - 64,0
14 Mart 17:00 ABD Michigan 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Mart - 4,30%
14 Mart 17:00 ABD Michigan 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Onci) Mart - 3,50%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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